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Globale Schulden & Geldmengen steigen weiter — Gold als solide langfristige Beimischung

Wichtiger historischer Exkurs zu Gold: o US-Gesamtverschuldung vs. US-BIP (Q4 1945 - Q2 2020)
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Die globalen Lockdowns der COVID-Pandemie fiihrten im ersten Halbjahr 2020 weltweit zu einer drastischen Erhohung der
Staatsschulden. Die globale Geldmenge ist so stark angestiegen, wie es sonst nur in Kriegszeiten zu beobachten ist! So ist
beispielsweise die US-Geldmenge M1 in 2020 bislang um gigantische +40% erh6ht worden! Und: Das Geld-Drucken muss
aufgrund der anhaltenden Infektionslage und der weiterhin schwachen Konjunktur vorerst noch fortgesetzt werden! Die
Zentralbanken und Regierungen werden ihre MaBnahmen fortfiihren und die Schulden weiter vermehren. Mitte Dezember
werden sowohl die EZB und auch die US-Fed die neuen Notenbank-Beschliisse verkiinden — es ist zu erwarten, dass die
Gelddruckprogramme nochmals erhéht bzw. verlangert werden. Da unser ,Papier-Geld” dabei weiter inflationar vermehrt
wird, nimmt deren Kaufkraft stetig ab. Sachwerte, allen voran das knappe und nicht kiinstlich vermehrbare Gold, werden
dadurch langfristig immer teurer.

Notenbanken betreiben Staatsfinanzierung! Cumulative Central Bank Balance Sheets

Ist lhnen bewusst, dass inzwischen priméar die (o Dollozs)
Notenbanken das Schuldenwachstum ihrer
eignen Staaten finanzieren? Wenn ein Staat =L =
neue Schulden machen muss, platziert er einfach $20T $20T
neue Staatsanleihen an den Kapitalmarkten.

Einen Grofteil dieser Staatsanleihen kaufen
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inzwischen die jeweiligen Notenbanken selbst |
S14T ’,\_' ",‘ $14T

mit dafiir eigens neu geschaffenem Geld auf —
und dies zu so hohen Anleihe-Kursen, dass die

I'rillions of Dollars
Trillions of Dollars

Renditen nahe Null% oder gar negativ sind. & sio1 “,. baade $10T
Ergebnis: Die Zinsen fiir Staatsschulden bleiben - il r -

dadurch auf historisch niedrigem Niveau (oder
sogar negativ), so dass Staaten nun Schulden in [ W

beliebiger Hohe machen kénnen! e
Da die Notenbanken diese Staatsanleihen dann T gl

sehr_lange im Bestand haben, bldhen sich die
Notenbank-Bilanzen inzwischen dynamisch auf.

Die dargestellten Daten & Fakten haben wir sorgfiltig recherchiert — diese sind jedoch ohne Gewdhr. Bisherige Wertentwicklungen stellen keine
Garantie fiir die Zukunft dar. Diese Darstellung stellt keine Anlageberatung dar und ersetzt nicht die persénliche Beratung durch lhren
Fondsberater.



Goldpreis & Geldmenge
Der Goldpreis und globale Geldmenge sind US-Geldmenge M2 vs. Goldpreis (USD)
langfristig betrachtet in etwa gleich stark
angewachsen! Dies ist auch nachvollziehbar, Frequency: Monthly M2 —Frequency: Monthly GOLDPRICE
denn die Goldmenge wachst durch die [B
Goldforderung inzwischen nur noch um ca.
1,5% pro Jahr, wahrend die globale
Geldmenge nach allgemeinen Schatzungen
im Durchschnitt um ca. +10% pro Jahr
ansteigt — mal mehr, mal weniger. Durch die
Welt-Finanzkrise 2008 und vor allem die
Coronakrise  2020/2021 hat sich das
Geldmengenwachstum nun extrem

PP o

beschleunigt. Quelle: Fed St. Louls, tand 10.2020; Darstellung Mack & Welse Vermbgensverwaltung

Durch die stark wachsende globale Geldmenge legen Sachwerte (Aktien, Immobilien, Gold, usw.), die nicht beliebig
vermehrbar sind, im Wert nachhaltig zu —,,die Geld-Flut hebt alle Boote”.

Daher empfehlen wir, neben Aktien/Aktienfonds und Immobilien auch ,Gold“ als solide Beimischung zu nutzen!

Globale Gold-Quote

Gold ist knapp und nicht kiinstlich vermehrbar und daher werthaltig! Gold ist seit mehr als 5.000 Jahren ein
funktionierender Wertspeicher. Die durchschnittliche Gold-Quote (im Verhaltnis zu allen Geldanlagen) hat sich in den
letzten Jahrzehnten erheblich reduziert. Derzeit betréagt die globale Goldquote nur ca. 0,5%.

Gold in % der weltweiten Finanzanlagen
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Je starker die globale Geldmenge ausgeweitet wird und je weniger Vertrauen die Menschen in das ungedeckte Papier-
/Buch-Geld haben, desto mehr diirfte dies zu einem steigenden Goldpreis fithren. Im Falle einer massiven globalen
Weltfinanzkrise (die uns hoffentlich noch einige Jahrzehnte erspart bleibt) diirfte die Goldquote deutlich steigen und somit
dann der Goldpreis extrem stark zulegen.

Die dargestellten Daten & Fakten haben wir sorgfiltig recherchiert — diese sind jedoch ohne Gewdhr. Bisherige Wertentwicklungen stellen keine
Garantie fiir die Zukunft dar. Diese Darstellung stellt keine Anlageberatung dar und ersetzt nicht die persénliche Beratung durch lhren
Fondsberater.
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Aktuelle Entwicklung des Goldpreises

Der Goldpreis hat im Jahr 2020 bislang von
1.517 US-$ (1.352€) bis zum Hoéchstkurs 2.075
US-S (1.748 Euro) Anfang August 2020 um
+36% (in US-S) bzw. um +29% (in Euro)
zugelegt. Nach diesem temporéaren

Gold in Euro (27.11.2020)

Hochststand kam es Zu einer

Korrekturbewegung. Seit dem Hochststand hat =«
der Goldpreis inzwischen wieder ca. -14%

(Stand 27.11.2020) nachgegeben.

Der bisherige Jahresgewinn hat sich somit bislang wieder auf +17% (in US-$) bzw. +11% (in Euro) reduziert.

Kurzfristig schwanken nicht nur Aktienkurse stark im Wert, auch der Goldpreis verzeichnet zweitweise starke
Schwankungen. Lassen Sie sich durch solche temporaren Schwankungen nicht von lhrer Strategie abbringen, sondern
nutzen Sie diese — so kdnnten Sie die aktuelle Korrekturbewegung bei Gold gut fiir langfristig ausgerichtete Zukadufe in Gold-
und Goldminen-Fonds nutzen. Wir empfehlen lhnen, stets auf eine ausreichend hohe Goldquote zu achten.

Gold-orientierte Investitionsméglichkeiten
Wie koénnen Sie als Anleger in ,,Gold” investieren? Sie kénnen auf die langfristige Wertsteigerung des Edelmetalls setzen
und/oder in Goldminen-Aktien investieren. Diese bringen zwar deutlich stiarkere Schwankungen als der Goldpreis selbst mit
sich, ermoglichen langfristig aber auch deutlich héhere Wertzuwéachse. Mit einer Mischung aus physischem ,, Absicherungs-
Gold“ (Minzen/Barren) und ,,Rendite-/Performance-Gold“ (Fonds) kénnen Sie ihre individuelle Quote selbst bestimmen.
1. physisches Gold (Miinzen/Barren) — physisches Metall = ,,wahres, ehrliches, schuldenfreies und nicht kiinstlich
vermehrbares GELD“ (ultimative Absicherung gegen massiven Kaufkraft-Verlust!)
2. Investmentfonds die in Gold und/oder Goldminen-Aktien investieren
e Fonds, die (meist iber ETCs) direkt in Gold (und oft auch in Silber) investieren — auch hier profitieren Sie
langfristig von der Wertentwicklung des Edelmetalls selbst.
Beispiel: HANSAgold
e dynamische Fonds, die sowohl in Gold/Silber (liber ETCs) wie auch in Edelmetall-Minenaktien investieren
Beispiel: M&W PRIVAT
e sehr dynamische Fonds, die primar in Goldminen-Aktien investieren
Beispiel: BAKERSTEEL PRECIOUS METALS

HANSAgold M & W PRIVAT BAKERSTEEL PRECIOUS METALS

Jahrliche Entwicklung Jihrliche Entwicklung Jihrliche Entwicklung
Im Jahr 2011 -0.67 % im Jahr 2011 107 % im Jahr 2011 28,02 %
Im Jahr 2012 561 % im Jahr 2012 2279 % im Jahr 2012 AT25%
Im Jahr 2013 -1 % im Jahr 2013 2710 % im Jahr 2013 56,77 %
Im Jahr 2014 -7.29 % im Jahr 2014 -1,50 % im Jahr 2014 22,98 %
Im Jahr 2015 -12,05 % im Jahr 2015 942% im Jahr 2015 9.36 %
Im Jahr 2016 5,05 % im Jahr 2016 2602 % im Jahr 20168 94.34 %
Im Jahr 2017 4,45 % im Jahr 2017 835% im Jahr 2017 037 %
Im Jahr 2018 TE2% im Jahr 2018 £41% im Jahr 2018 7,03 %
Im Jahr 2019 10,30 % im Jahr 2019 3679 % im Jahr 2019 53,15 %
Im Jahr 2020 17.07 % im Jahr 2020 10,79 % im Jahr 2020 17.08 %

Stand: 27.11.2020 Stand: 27.11.2020 Stand: 27.11.2020

Haben Sie Fragen zu unserem Gold-Newsletter, zu den genannten ,Gold-Fonds“?
Wir sind Ihnen gerne behilflich — auch hinsichtlich lhrer persénlichen ,Gold-Quote”.

Herzliche GriRRe, 03. Dezember 2020
Matthias Helfesrieder & Oliver Huber

Die dargestellten Daten & Fakten haben wir sorgfiltig recherchiert — diese sind jedoch ohne Gewdhr. Bisherige Wertentwicklungen stellen keine
Garantie fiir die Zukunft dar. Diese Darstellung stellt keine Anlageberatung dar und ersetzt nicht die persénliche Beratung durch lhren
Fondsberater.



